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POSITIVA

- INVESTIMENTOS
1. INTRODUCAO E OBJETIVO

1.1. Nos termos da Instrucdo CVM n° 617, de 05 de dezembro de 2019 (“Instrucdo CVM 617”), a
POSITIVA INVESTIMENTOS adota regras e procedimentos relativos ao cadastro de clientes.

1.2. O objetivo dessa Politica de Know Your Client ("KYC") é apresentar as regras adotadas.

1.3. Esta Politica é aplicavel a todos os sdcios, diretores, funcionarios, empregados, estagiarios e
demais colaboradores da POSITIVA INVESTIMENTOS (em conjunto os “Colaboradores” e,

individualmente e indistintamente, o “Colaborador”).

2. PROCEDIMENTO DE KNOW YOUR CLIENT ("KYC")

2.1 DIRETRIZES DO PROGRAMA DE KYC

2.1.1. O processo de aceitacdo, aprovacao, e classificacdo em graus de riscos dos clientes, bem como o
monitoramento de transagdes, devem ser compativeis com o perfil determinado para cada cliente.
Além disso, deve se levar em considerac¢do o risco de utilizacdo dos produtos e servicos oferecidos
pela POSITIVA INVESTIMENTOS. Assim, a fim de se adaptar a legislacdo e regulamentacao vigente, a
POSITIVA INVESTIMENTOS desenvolveu o seguinte conjunto de regras e procedimentos:

(i) Sempre que possivel, conhecer pessoalmente o cliente, caso nao for possivel, conhecer o

cliente por meio de informag¢des e documentos confiaveis, de fonte independente;

(i) Realizar visitas periddicas ao cliente em sua empresa ou residéncia, sempre que a POSITIVA
INVESTIMENTOS julgar necessario, caso existam indicios de ma conduta ou descumprimento a

presente politica;
(iii) Verificar informacodes sobre o cliente disponiveis em jornais e na internet, se for o caso;

(iv) Conhecer a fonte de renda e a origem do patrimoénio do cliente, bem como o pais onde a
renda é auferida, a profissdo e atividades exercidas para comprovacdo da renda ou

faturamento;
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(v) Avaliar se a finalidade da conta e o nivel de atividade proposto estdo de acordo com o

perfil financeiro geral do cliente;

(vi) Conhecer a origem e destino dos recursos movimentados pelo cliente e a fonte de renda;
(vii) No caso de PPE, conhecer o cargo atual ou anteriormente exercido e sua duracéao;

(viii) Conhecer o nivel de acesso da PPE a fundos estatais;

i(ix) Avaliar a transparéncia e a complexidade da estrutura e da posse da conta;

(x) Avaliar se a finalidade da conta e o nivel de atividade estdao de acordo com o perfil do

cliente;

(xi) Se o cliente for pessoa juridica, condicionar o inicio do relacionamento comercial a
apresentacdo de informagdes sobre as pessoas naturais que se caracterizam como
beneficiarios finais de forma satisfatoria, a critério da POSITIVA INVESTIMENTOS, bem como
de seus controladores indiretos e sempre levando em conta o disposto na regulamentacao

aplicavel;

(xii) Se o cliente for estrangeiro, conhecer o regime politico e socioecondmico do pais de
origem, seu nivel de corrupcao, controle de drogas, se constituidos sob a forma de trusts e
sociedades com titulos ao portador. Contribuem para elevar o risco dos investidores nao
residentes: 1. Dificuldade na identificacdo do proprio investidor e da origem dos recursos, de
acordo com a estrutura utilizada; 2. Dificuldade de visita in loco; 3. Utilizacao de estruturas que

envolvam jurisdi¢es diversas que impossibilitem ou dificultem o acesso a informacgdes;

(xiii) Se o cliente estrangeiro for constituido sob a forma de trust ou veiculo assemelhado,
serdo envidados e evidenciados esforcos para identificar: 1. Pessoa que instituiu o trust ou
veiculo assemelhado (settlor); 2. O supervisor do veiculo de investimento, se houver
(protector); 3. O administrador ou gestor do veiculo de investimento (curador ou trustee); e 4.

O beneficiario do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

(xiv) Possibilidade de veto a relacionamentos devido ao risco envolvido, considerando aquilo

que foi exposto nas alineas anteriores; e

(xv) Identificacdo, analise, decisdo e reporte das situagdes atipicas.
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2.1.2 As informacdes obtidas como resultado das diligéncias representadas nos itens anteriores, bem
como informagdes relevantes, deverdao ser documentadas em formularios ou registros eletronicos
adequados, e serao mantidos em arquivo por pelo menos 5 (cinco) anos apdés o fim de cada

relacionamento comercial.

2.1.3 Realizados os procedimentos previstos nesta Politica sera atribuida classificacdao de risco para o

cliente segmentada por grau entre (i) baixo; (ii) médio; e (iii) alto.

2.2 CADASTRO DE CLIENTES

2.2.1 Nos termos da Instrucao CVM 617, o cadastro dos clientes da POSITIVA INVESTIMENTOS deve

abranger, no minimo, as informacgées e documentos indicados abaixo:
CADASTRO DE CLIENTES

(i) Pessoa fisica: nome completo, data de nascimento, naturalidade, nacionalidade, estado civil,
nome da mae, numero do documento de identificacdo e 6rgao expedidor, numero de
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ("CPF”), nome e respectivo numero do CPF do
cOnjuge ou companheiro, se for caso, endereco completo (logradouro, complemento, bairro,
cidade, unidade da federacdo e CEP), nimero de telefone, endereco eletronico para
correspondéncia, ocupagdo profissional, nome da entidade para qual trabalha com a
respectiva inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”), informacoes
atualizadas sobre os rendimentos e a situacao patrimonial, informacdo sobre o perfil do
cliente, conforme regulamentacdo especifica, se cliente opera por conta de terceiros (no caso
de carteiras administradas), se o cliente autoriza ou ndo a transmissdao de ordem por
procurador (nesse caso, sera necessario o endereco completo dos procuradores, bem como o
registro se eles sao considerados PPE), qualificacdo dos procuradores e descricdo dos seus
poderes, datas das atualiza¢ées do cadastro e assinatura do cliente. Além disso, é necessario
copia dos seguintes documentos: documento de identidade e comprovante de residéncia ou
domicilio; e, caso o cliente atue por meio de procurador, copias da procuracao e documento

de identidade do procurador (com CPF).
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(i) Pessoa juridica: denominacao ou nome empresarial, nomes e CPF dos controladores diretos
ou nhome empresarial e inscricao no CNPJ dos controladores diretos com a indicacado se eles
sao PPE, nome e CPF dos administradores, se for o caso, nome e CPF dos procuradores,
inscricao no CNPJ, endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da
federacio e CEP), numero de telefone, endereco eletronico para correspondéncias,
informacdes atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses e a
respectiva situacdo patrimonial, informacées sobre o perfil do cliente, conforme
regulamentacdo especifica, se o cliente opera por conta de terceiros (no caso de carteiras
administradas), se o cliente autoriza ou nao a transmissao de ordens por representante ou
procurador, qualificacdo dos representantes ou procuradores e a descricdo dos seus poderes,
datas das atualizacdes do cadastro e assinatura do cliente. Também serdo necessarias copias
dos seguintes documentos: cartdo do CNPJ, documento de constituicdo da pessoa juridica
devidamente atualizado e registrado no érgao competente, e atos societarios que indiquem os
administradores da pessoa juridica, se for o caso; e, caso o cliente atue por meio de

procurador, copias da procuracao e documento de identidade do procurador (com CPF).

2.2.2 Em todos os casos, o cadastro dos clientes devera observar aquilo disposto no Anexo 11-A da
Instrucdo CVM 617. Ainda, a POSITIVA INVESTIMENTOS adotara procedimentos para identificacdao da
pessoa natural caracterizada como beneficiario final, nos termos da legislacdo e regulamentacao

vigentes.

2.2.3 As alteragoes ao endereco constante do cadastro dependem de ordem do cliente, escrita ou por

meio eletronico, e comprovante do correspondente endereco.

2.2.4 Do cadastro deve constar declaracdao, datada e assinada pelo cliente ou, se for o caso, por
procurador legalmente constituido, de que (conforme aplicavel):
(i) sdo verdadeiras as informacgdes fornecidas para o preenchimento do cadastro;

(ii) o cliente se compromete a informar, no prazo de 10 (dez) dias, quaisquer altera¢cdes que
vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive eventual revogacao de mandato, caso

exista procurador;

(iii) o cliente é pessoa vinculada ao intermediario, se for o caso;
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(iv) o cliente nao esta impedido de operar no mercado de valores mobiliarios;

(v) suas ordens devem ser transmitidas por escrito, por sistemas eletronicos de conexdes

automatizadas ou telefone e outros sistemas de transmissao de voz; e

(vi) o cliente autoriza os intermediarios, caso existam débitos pendentes em seu nome, a
liquidar os contratos, direitos e ativos adquiridos por sua conta e ordem, bem como a executar
bens e direitos dados em garantia de suas operagées ou que estejam em poder do
intermediario, aplicando o produto da venda no pagamento dos débitos pendentes,

independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial.

2.2.5 A critério exclusivo da POSITIVA INVESTIMENTOS, nos casos em que entender necessario,
poderao ser requeridas, adicionalmente a documentacdo e informagdes previstas acima, visitas due

diligence na residéncia, local de trabalho ou instalagées comerciais do cliente.

2.2.6 Apos a andlise e verificacao, pela area de riscos e Compliance, dos documentos e informagoes
fornecidos pelo cliente, a Diretora de Riscos e Compliance decidird pela aprovacdo ou recusa do
cadastro do cliente. O fornecimento da totalidade dos documentos e informacdes solicitados nao é
garantia da aprovacao do cadastro do cliente, podendo POSITIVA INVESTIMENTOS recusar o

cadastramento de clientes a seu exclusivo critério.

2.2.7 O cadastro de cada cliente ativo (assim entendido aquele que tenha efetuado movimentacdes
ou apresente saldo no periodo de 24 [vinte e quatro] meses posteriores a ultima atualizacdo), deve
ser atualizado de acordo com o perfil de risco do cliente. Cliente com perfil de risco alto deve ter o
cadastro atualizado em periodo ndo superior a 12 (doze meses), ja periodo para o cliente com perfil
de risco médio nao deve ser superior a 24 (vinte e quatro) meses. Enquanto clientes com perfil de
risco baixo teria até 48 (quarenta e oito) meses para atualizagdo. Ou qualquer momento durante

esses intervalos, caso ocorra algum evento que motive a sua atualizagao.

2.2.8 O processo de atualizacdo deve ser evidenciado por meio de fichas cadastrais e/ou cartas
assinadas pelos clientes, logs de sistemas, gravacoes telefonicas, entre outros comprovantes de
confirmacgdo de dados. Nenhuma operacgado deve ser realizada para a carteira de clientes cujo cadastro

esteja incompleto.

2.2.9 Quaisquer duvidas relativas a cadastro e suas atualizagdes devem ser submetidas a Diretora de

Riscos e Compliance.
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2.3 PESSOAS POLITICAMENTE EXPOSTAS

2.3.1 Os procedimentos para a identificacdo e negociacdo com pessoas consideradas politicamente
expostas (“PPE") sao tratados na Instrucdo CVM n° 617 e na Lei n°® 9.613/98, e alteracOes posteriores, e
demais normas editadas pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), Conselho Monetario Nacional e
GAFI/FATF.

2.3.2 O Anexo 5-l da Instru¢do CVM n° 617/9 lista aqueles individuos que sdo considerados PPE,
sendo possivel genericamente designa-los como aqueles que “desempenham ou tenham
desempenhado, nos ultimos 5 (cinco) anos, cargos, empregos ou fungdes publicas relevantes, no
Brasil ou em outros paises, territorios e dependéncias estrangeiros, assim como seus representantes,

familiares e outras pessoas de seu relacionamento préoximo”.

2.3.3 Incluem-se, dentre outros, os ocupantes de cargo, emprego ou funcdo publica relevante
exercido por chefes de estado e de governo, politicos de alto nivel, altos servidores dos poderes
publicos, magistrados ou militares de alto nivel, dirigentes de empresas publicas ou dirigentes de
partidos politicos. Também se recomenda a fiscalizacdo de familiares da PPE, seus parentes, na linha
direta, até o primeiro grau, assim como o conjuge, companheiro e enteados e colaboradores

proximos.

2.3.4 A Circular do BACEN n° 3.461, de 24 de julho de 2009, e alteragbes posteriores, dispoe sobre os
procedimentos a serem observados pelos agentes financeiros para o estabelecimento de relacdo de
negocios e acompanhamento das movimentag¢des financeiras de PPE, os quais devem ser
estruturados de forma a possibilitar a caracterizacdo de pessoas consideradas PPE e identificar a

origem dos fundos envolvidos nas transacdes dos clientes assim identificados.

2.3.5 Recomenda-se aos sujeitos obrigados a especial, reforcada e continua atencdo no exame e
cumprimento das medidas preventivas, sobretudo no que se refere as relagdes juridicas mantidas

com PPE, nos seguintes termos:
(i) Supervisdao de maneira mais rigorosa a relagdo de negécio mantido com PPE;

(ii) Dedicacdo de especial atencdo a propostas de inicio de relacionamento e a operacdes
executadas com PPE, inclusive as oriundas de paises com os quais o Brasil possua
elevado numero de transacdes financeiras e comerciais, fronteiras comuns ou

proximidade étnica, linguistica ou politica
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(i)  Manutencdo de regras, procedimentos e controles internos para identificacio de
clientes que se tornaram apos o inicio do relacionamento com a instituicado ou que seja
constatado que ja eram PPE no inicio do relacionamento com a instituicao e aplicar o

mesmo tratamento dos itens acima; e

(iv)  Manutencdo de regras, procedimentos e controles internos para identificacdo da
origem dos recursos envolvidos nas transacoes dos clientes e dos beneficiarios

identificados como PPE.

2.4 PROCEDIMENTO RELACIONADO AS CONTRAPARTES

2.4.1 A POSITIVA INVESTIMENTOS é responsavel por tomar todas as medidas necessarias, segundo a
legislagdo e regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nao limitado a, Lei 9.613/98, Instru¢do CVM 617
e Oficio-Circular n°® 5/2015/SIN/CVM, as regras de cadastro, know your employee — KYE (“conheca seu
funcionario”) e know your partner — KYP (“conheca seu parceiro”) presentes em politicas internas
especificas e as melhores praticas adotadas pelas entidades autorreguladoras do mercado, para
estabelecer e documentar a verdadeira e completa identidade, situacdo financeira e o histérico de

cada contraparte nas operacoes realizadas pelos fundos de investimento.

2.4.2 Nesse sentido, além dos clientes de suas carteiras, a POSITIVA INVESTIMENTOS busca analisar e
monitorar, para fins de cumprimento as normas de prevencao a lavagem de dinheiro, as contrapartes
com quem venha negociar os ativos que pretende adquirir, visando uma eficaz prevencao de

quaisquer atividades inidoneas em seus ativos sob gestao.

2.5 COMUNICACOES

2.5.1 Se algum Colaborador perceber ou suspeitar da pratica de atos relacionados a lavagem de
dinheiro ou outras atividades ilegais por parte de qualquer cliente, o Colaborador devera
imediatamente reportar suas suspeitas a Diretora de Riscos e Compliance, que devera, entao, instituir
investigagdes adicionais, para determinar se as autoridades relevantes devem ser informadas sobre as

atividades em questdo. Entre outras possibilidades, uma atividade pode ser considerada suspeita se:
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(i) operagdes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a ocupagado
profissional, os rendimentos e/ou a situacdo patrimonial ou financeira de qualquer das partes

envolvidas, tomando-se por base as informacoes cadastrais respectivas;

(ii) operacdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais

haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

(iii) operacoes que evidenciem oscilagao significativa em relacao ao volume e/ou frequéncia de

negdcios de qualquer das partes envolvidas;

(iv) operacoes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir

artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios respectivos;

(v) operagOes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma

contumaz, em nome de terceiros;

(vi) operagdes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada relativamente

as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s);

(vii) operacdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,

objetivamente, fundamento econémico;

(viii) operagdes com a participacao de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas
em paises que nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacdes do Grupo de Acao

Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo - GAFI;
(ix) operacoes liquidadas em espécie, se e quando permitido;
(x) transferéncias privadas, sem motivacao aparente, de recursos e de valores mobiliarios;

(xi) operacdes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificagdo

técnica do cliente ou de seu representante;

(xii) depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de operacoes de

cliente, ou para prestacao de garantia em opera¢des nos mercados de liquidagao futura;
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(xiii) pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de operaces ou

resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;

(xiv) situacdes em que ndo seja possivel manter atualizadas as informacdes cadastrais de seus

clientes;

(xv) situacbes e operagdes em que nao seja possivel identificar o beneficiario final;

(xvi) situacdes em que as diligéncias para identificacdo de pessoas politicamente expostas nao

possam ser concluidas; e

(xvii) todas as demais operacdes que possam configurar indicios de lavagem de dinheiro ou
financiamento ao terrorismo mencionadas no artigo 20 da Instrucio CVM 617 e na

regulamentacao aplicavel.

2.5.2 Dentre as comunicagdes realizadas, a POSITIVA INVESTIMENTOS devera dispensar especial

atencdo as operacoes em que participem as seguintes categorias de clientes:

(i) clientes nao-residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de trusts e

sociedades com titulos ao portador;

(ii) clientes com grandes fortunas geridas por areas de instituicdes financeiras voltadas para

clientes com este perfil (private banking); e

(iii) PPE.

(iv) organizag¢des sem fins lucrativos

(v) Pessoas provenientes de paraisos fiscais e paises sensiveis, devido a fragilidade do

ambiente regulatoério, do nivel de corrupcao e dos controles na prevencao e combate ao crime

de lavagem de dinheiro;
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2.5.3 A POSITIVA INVESTIMENTOS devera analisar as operagdes em conjunto com outras operacoes
conexas e que possam fazer parte de um mesmo grupo de operagdes ou guardar qualquer tipo de

relacao entre si.

2.5.4 Os Colaboradores ndao devem divulgar suas suspeitas ou descobertas em relagdao a qualquer
atividade, para pessoas que ndo sejam a Diretora de Riscos e Compliance. Qualquer contato entre a
POSITIVA INVESTIMENTOS e a autoridade relevante sobre atividades suspeitas deve ser feita somente
pela Diretora de Riscos e Compliance. Os Colaboradores devem cooperar com a Diretora de Riscos e

Compliance durante a investigacao de quaisquer atividades suspeitas.

2.5.5 A POSITIVA INVESTIMENTOS deve manter atualizados os livros e registros, incluindo
documentos relacionados a todas as transagdes ocorridas nos ultimos 5 (cinco) anos, podendo este

prazo ser estendido indefinidamente pela CVM, na hipotese de existéncia de processo administrativo.

2.5.6 A Diretora de Riscos e Compliance deve assegurar que a POSITIVA INVESTIMENTOS previna
qualquer danificagao, falsificacdo, destruicao ou alteracdo indevida dos livros e registros por meio de

adocao de métodos necessarios e prudentes.

2.5.7 Consideram-se operacdes relacionadas com terrorismo ou seu financiamento aquelas
executadas por pessoas que praticam ou planejam praticar atos terroristas, que neles participam ou
facilitam sua pratica, bem como por entidades pertencentes ou controladas, direta ou indiretamente,

por tais pessoas e as pessoas ou entidades que atuem sob seu comando.
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